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PKB WYZSZY OD
OCZEKIWAN

PKB w 2018 roku wyniost 5,1 proc.

W 1Q 2019 PKB wzrést 0 4,6 proc.

» Wysoka produkcja przemystowa — 5,6% w marcu
* Mocny export

* Rekordowo niskie bezrobocie

» Konkurencja o pracownika

A company of Allianz () Emll EULER HERMES



Polskie firmy nie korzystajg na wzroscie PKB??
DLACZEGO?

Wzrost PKB w Polsce a liczba opublikowanych niewyptacalnosci
. - brak korelacji
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*1 wstepny szacunek GUS za Ill kw. 2018 woskali roku
*2 prognoza GUS na 20179

*3 prognoza Euler Hermes
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DLACZEGO?

Liczba opublikowanych orzeczen - 2019 to czwarty z rzedu rok wzrostu liczby
o niewyptacalnych firmach niewyptacalnosci — pomimo wzrostu PKB w tym
samym okresie
2015 747 - Biezace kwestie koniunkturalne nie pozostajg
bez wptywu, ale nie sg decydujace
2016 |- +8% (wysokie tempo rozwoju gospodarczego = wzrost

obrotow polskich firm)

2017 | HNEEETT - +12% T - Decydujacy jest model dziatalnosci wielu

2018 YTY--- +10°,  Zmianarh polskich firm, polegajgcy na walce o wcigz
rosngcy rynek (i obroét), a nie o rentownosé

2019* (LR ---+10% prowadzonego biznesu

* prognoza - Nawet 80% przypadkow gdy firma chyli sie ku
Fuler Hermes niewyptacalnosci z perspektywy czasu dato sie
przewidzieC, chociaz ustalenie doktadnego
momentu nie jest proste
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BIEZACE TRENDY
RYZYKO W HANDLU | PRZEMYSLE

Liczba niewyptacalnosci w | kwartale
najbardziej rosta za sprawg handlu i

e — }
Liczba informacji o niewyptacalnych firmach POROWRIE = przemysid

produkcyjnych i dystrybucyjnych Gtowna przyczyna wzrostu
opublikowanych w | kwartale w kolejnych latach niewyptacalnosci w handlu to spadek
69 rentownosci
" 66 5 Niewyptacalne hurtownie: spadek

57 rentownosci w ciggu ostatnich 5 lat
’ min. o potowe, a nawet o ponad 100%

Sektor produkcyjny: wcigz widac efekt
problemow z rentownoscig budownictwa
oraz generalnie inwestycji. Podobnie —
sektor miesny
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BUDOWNICTWO - KOLO ZAMACHOWE

GOSPODARKI?
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Zrédto: Monitor Sgdowy i Gospodarczy, dane przeanalizowane przez Euler Hermes z grupy Allianz

Niewyptacalnosci polskich firm budowlanych

Wskazniki cen produkcji sprzedanej budownictwa
na tle zmian cen w przemysle ogétem, cen débr zaopatrzeniowych oraz
mineralnych surowcéw niemetaliczncyh (w tym m.in. cegly i cement)
105 .....(za GUS, analogiczny okres roku poprzedniego=100).
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W Przemys! ogétem [l Ceny dobr zaopatrzeniowych [l Produkcia budowlano-montazo..

B Mineralne surowce niemetali

Koszty wcigz rosng szybciej niz ceny prac budowlanych...



PLYNNOSC FINANSOWA - HURT BUDOWLANY

Wzrost rynku o 20% - gdzie rownie spektakularne efekty naptywu srodkow?

Realny okres sptywu naleznosci (dni) w branzy hurtu Trudne diugi (de facto - straty) w branzy hurtu budowlanego

budowlanego obecnie i za minione 12 miesigcy obecnie i za minione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci
DSO - udzielony kredyt kupiecki plus op6znienie w jego sptacie.

Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes Potencjalne straty - znacznie opoznione (120 dni po terminie ptatnosci) naleznosci

(% wartosci wszystkich naleznosci). Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes
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TRANSPORT — NAJWIEKSZA SKALA ZMIAN

Liczba niewyptacalnych firm w | kwartale 2019 w poszczegdlnych sektorach
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Budownictwo  Produkcja Transport Ustugi Hurt
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B | kwartat 2017 [ | kwartat 2018 [l | kwartat 2019

Zrédto: Monitor Sadowy i Gospodarczy, dane przeanalizowane przez Euler Hermes z grupy Allianz

Transport — wzrost liczby
niewyptacalnosci
0 67% r/r, przed handlem (+46%)

Wysoka ich liczba takze w sektorze
ustug

Budownictwo — powrot do skali ryzyka z
2017r.

gdy liczba niewyptacalnosci juz rosta



PLYNNOSC FINANSOWA — TRANSPORT-SPEDYCJA

Spltyw naleznosci - duza konkurencja zmusza do akceptacji wydiuzenia obiegu naleznosci...

wyniki to juz Sswiadectwo kryzysu branzy?

Realny okres sptywu naleznosci (dni) w branzy transportowej obecnie
| za minione 12 miesiecy

DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opdznienie w jego sptacie.
100 Dane z Programu Anallz Branzowych Euler Hermes
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PLYNNOSC FINANSOWA — PRZEGLAD KLUCZOWYCH

BRANZ

Sredni udzial naleznosci przeterminowanych w branzach z 3 gtéwnych grup
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Art.  Alkohole  RTV AGD Kosmet.- Farmacja Transport Opakowania Stalowa  Produkcja b:;toov‘x::nee | kw 2019
spozywcze higieniczna  hurt i spedycja m. budowlanych
= Branze art. konsumpcyjnych — generalnie potwierdzenie wydtuzenia
DSO, niewiele wnosi wiekszy nacisk na ptatnosci za art. kosmetyczno- = Tempo sptaty zobowigzan w budownictwie jest tylko
higieniczne marginalnie lepsze niz w bardzo ztym pod tym wzgledem

2017 i 2018 roku biorgc pod uwage fakt skale wzrostu nie

= Branze ,wskaznikowe”: opakowania wcigz na poziomie tych gorzej sobie ] : )
tylko obrotow, ale takze w koncu — cen prac budowlanych

radzgcych sektoréw konsumpcyjnych, ,wystrzelity” natomiast
opdznienia w transporcie

10



PLYNNOSC FINANSOWA — BRANZA SPOZYWCZA

Obieg naleznosci ponownie spowolnit, kolejny kwartal z rzedu...

Realny okres sptywu Trudne dtugi (de facto - straty) w branzy spozywczej

naleznosci (dni) w branzy spozywczej obecnie i za minione 12 miesigcy obecnie i za minione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci

DSO - udzielony kredyt kupiecki plus opoznienie w jego splacie.

Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes Potencjalne straty - znacznie opoznione (120 dni po terminie ptatnosci) naleznosci

(% wartosci wszystkich naleznosci). Dane z Programu Analiz Branzowych Euler Hermes
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=W Il pot 2017 roku DSO to ok. 50 dni, w 2018 okres ten  WY2szy 0 50% do nawet 100% poziom trudnych

.., : : dtugow
ulegt wydtuzeniu srednio o 4-5 dni (nalezno$ci ponad 120 dni po terminie

ptatnosci)
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FRAUDS

- Naciski ze strony klienta na pilne spotkanie, lecz tylko poza firmg badz
gotowosc¢ do spotkania — ale tylko podczas rozmowy telefonicznej (uwaga na
wirtualne),

W spotkaniu uczestniczy Cztonek Zarzadu wraz z Petnomocnikiem. Dominuijt
rola Peilnomocnika w spotkaniu (uwaga na aktualne dane w KRS);

- Krétki okres funkcjonowania firmy pod adresem dziatalnosci,
wilasciciele/pracownicy bywajg sporadycznie, czeste zmiany firm pod danym
adresem (uwaga na zmiany profilu dziatalnosci);

- W zarzadzie powotany obywatel obcego kraju przebywajacy stale poza

granicami Polski, dziatajacy za posrednictwem petnomocnika, prokurenta, itp.

(uwaga na osoby nie posiadajgce powigzan z podmiotami za granica);
- Niezgodnosc¢ przedmiotu dzialalnosci miedzy dostawcy i odbiorcg towaru;

- Budzace podejrzenia wyposazenie firmy: puste segregatory, dokumenty
nie zwigzane z biznesem, stare foldery, gazety, itp.;

- Brak negocjacji cenowych przy zawieraniu transakcji z dostawca,
przekoloryzowana wizja wtasnego biznesu.
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Dziekuje za uwage ©

A company of Allianz () Emll EULER HERMES



KONTAKT

CENTRALA:

EULER HERMES COLLECTIONS SP. Z O.0.

AL. JEROZOLIMSKIE 98
00-807 WARSZAWA

A company of Allianz ()

ODDZIAL GDYNIA

UL.10 LUTEGO 16
81-364 GDYNIA

JANUSZ GIEDRYS - KIEROWNIK REGIONU
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